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财税单位的窗口

市民理财的帮手

邮储银行征文

2010 年 ,中国邮储银行

鹤壁市分行山城信贷部各

项业务稳步发展，特别可喜

的是，不只在作为我行战略

业务的小额贷款业务有了

稳步发展，个人商务贷款及

二手房贷款也较之前有了

飞速的发展，更可喜的是我

们一路秉承了“阳光、透明、

方便快捷”的宗旨，以我们

的辛勤努力赢得了客户的

口碑，客户孙海军、王六只、

文萍所赠送的镶有“快捷方

便、服务热情”几个烫金大

字的锦旗就是对我们辛勤

付出最好的注解与肯定。

我们给予客户方便快

捷、热情周到的服务，将心

比心，客户也给予我们很大

的支持。 把自己在邮储银行

的贷款经历告诉身边的朋

友，并为我们推荐了许多优

质客户，其中王六只就是一

位很好的代表。 该客户曾在

三天之内得到管户信贷赵

磊发放的 10 万元资金，解

决了资金短缺的问题，并圆

满完成厂家年底的任务，得

到了厂商的返利。 之后，该

客户十分注重自己的信誉，

并成为我行的优质老客户，

为我行推荐了很多的优质

客户。 本次王六只来我行重

新申请贷款，谈到自己这两

年跟邮储银行打交道的经

历并联想到之前筹集资金

的经历，他十分感慨，对山

城主管赵磊诉说时，总是饱

含感激之情。 他提议自己推

荐的客户文萍一起用鹤壁

商户最为朴实的方式，敲锣

打鼓，鞭炮齐鸣 ，把两面鲜

红的锦旗送至山城信贷营

业部，相信这些举动都是客

户火热内心的自然流露。

□

柴庆

谈股论金

兔年刚刚开始， 央行就

宣布上调金融机构存贷款利

率。 然而，实际利率为负的情

况并没有改变， 不少市民依

然把通过担保公司理财作为

抗通胀的重要手段。 另一方

面，银行的贷款利率上调，贷

款资源紧张， 让不少中小企

业也投向了担保公司。

新春伊始理财忙

“本以为刚刚过完春节

没什么业务， 结果却出人意

料。 ”说这话的是鹤壁市江河

担保公司负责人， 当记者采

访他的时候， 他正忙得不可

开交。

理财客户增多的不仅仅

是这一家担保公司。 刚过完

春节， 怎么会有这么多理财

客户呢？ 好多家担保公司没

料到，和往年完全不一样，主

要原因可能是刚过完春节 ，

有些家庭有不少结余。 另一

个原因可能是大家觉得存银

行还是不划算。

现 在 虽 然 存 款 利 率 上

调，但通货膨胀率依然较高，

有媒体报道说 1 月份的 CPI

有可能超过 5%， 那么实际利

率依然是负数， 这样存款还

是不划算。 即使不考虑负利

率， 按照一年期存款利率来

算，银行的年息是 3%，而对于

担保公司来说， 通常 1%的月

息已经算低的了，即使这样，

年息也是银行存款年息的 4

倍， 自然是理财收益更加划

算。

借款业务同样看好

不 仅 仅 是 理 财 业 务 看

好， 中小企业借款业务也被

担保公司看好。 一位不愿意

透露姓名的担保公司经理助

理面带笑容地说：“加息其实

是对担保公司大的利好。 ”他

认为， 通过担保公司融资的

中小企业一般有三种情形：

急需用钱、用款数额小（一般

是 200 万元以下）和刚起步。

银行办理程序复杂， 急需用

钱的企业一般等不及； 用款

数额小的企业， 银行一般不

予办理； 刚起步的企业一般

缺乏银 行 所 规 定 的 贷 款 条

件， 因此这些企业通常会选

择通过担保公司融资。

此外， 由于年初信贷井

喷导致目前信贷资源紧张 ，

这也会导致不少中小企业难

以从银 行 贷 到 所 需 要 的 资

金， 从而不得不选择其他的

融资途径。

正确看待收益率

银 行 存 贷 款 利 率 的 上

调， 引起了人们对进入加息

周期的预期。 因此，现在不少

市民希望担保公司也相应地

提高理财收益率。 记者在采

访时， 一位担保公司的工作

人员就表示， 有不少客户向

他抱怨说：“银行都提高利息

了，你们怎么不涨呀？ ”

在采访中，记者了解到，

我市多数的担保公司出于各

种考虑都还没有变动相应的

收益率。 但是，也有部分担保

公司进行了调整。

业内人士认为， 目前担

保公司其实没有必要跟风上

调收益率， 因为现在通过担

保公司理财的收益率本来就

不低。 另外，现在中小企业经

营模式、 产品雷同的情况较

多， 这就加剧了中小企业之

间的竞争， 导致中小企业利

润下滑。 在这个时候，银行又

提高贷款利率， 并在基准利

率基 础 上 再 进 行 一 定 的 上

浮， 这就进一步加重了企业

的融资负担， 给企业的生存

造成压力。 在这种情况下，如

果担保公司顺应理财客户的

需求，上调理财收益率，那么

势必要增加中小企业的借款

利率， 这样中小企业就更加

难以生存。 即使有中小企业

借款，相应的风险也会增加，

毕竟优质企业是不愿意支付

较高利息的。

鹤壁永安信投资咨询管

理有限公司董事长郭毓欣表

示， 高收益率并不一定是好

事，要知道风险和收益是相伴

的， 高收益也就意味着高风

险。 因此，市民在理财的过程

中要树立正确的理财观念，树

立风险意识，不宜盲目追求高

收益。 同时，应正确规划自己

的资金，合理分散风险。

在“十二五 ”规划的推动

下，国内的城镇化与工业化发

展势头良好，经济持续增长的

动能较为充足，中国已成为全

球经济复苏的领头羊。中原证

券预计 2011 年二季度前后，

国内新一轮的经济周期将重

新开始。

政策收紧预期逐渐弱化

2010 年四季度至 2011 年

一季度，随着国内经济同比增

速继续回落，以及政策调控在

通胀预期管理上所取得的明

显效果，未来政策收紧预期将

开始弱化。 对于 A 股市场而

言，投资者对政策预期已有相

当程度的反应，政策调控的边

际效应有望逐渐递减。

A股资源配置价值显现

从逻辑上来看，通胀压力

显现 - 政策收紧预期强化 -

经济增长担忧 - 政策收紧预

期减轻 - 新一轮经济周期形

成，A 股市场将逐渐凸显其资

源配置的价值 。 中原证券认

为，负利率与通胀预期下的国

内资金配置需求、期待享受中

国经济增长与人民币升值下

的海外资金配置需求，是推动

A 股市场估值回归的动能所

在。而在盈利与流动性的双重

推动下，A 股市场应有一定的

上升空间。

行业配置

通胀压力下的消费增速

放缓 、 行政性的价格干预措

施、 整体估值呈现泡沫化对

部分消费股的估值形成一定

压制 ， 但集中的防御可能带

来股价的阶段性表现 ， 建议

投资者重点关注农业、 纺织

服装以及小家电板块 。 而在

2011 年二季度前后， 受益于

新一轮经济周期复苏阶段的

周期股有望重获青睐 ， 建议

届时超配地产 、 机械设备 、

信息设备 、 化工以及建材行

业。

风险提示

超预期通货膨胀引发价

格管制 、 欧债危机进一步深

化、 美联储退出时间表提前。

以上信息仅供参考 ， 风险自

担。 （中原证券）

春节过后

担保理财热度不减

□

鹤壁日报记者 王海霞

以诚赢信 以信得誉

A 股资源配置价值凸显

———2011 年 A 股市场年度投资策略

进入加息通道

百姓如何打好“钱包保卫战”

自 2 月 9 日起， 金融机

构 1 年期存贷款基准利率分

别上调 0.25 个百分点， 其他

各档次存贷款基准利率相应

调整，这是央行自去年 10 月

以来第三次加息。 那么，咱普

通老百姓存折上的利息能增

加多少？ 房贷一族每个月又

将增加多少负担？ 加息通道

下， 又有哪些理财产品可供

选择？

存款利率上调幅

度大于贷款利率

尽管 1 年期存贷款利率

对称上调 0.25 个百分点 ，但

中长期存贷款呈现不对称加

息的特点， 存款利率上调幅

度大于贷款利率。 除了活期

存款利率在本轮加息周期中

首次上调 4 个基点，1 年期以

上的各期限存款利率上调幅

度均大于 30 个基点，其中上

调幅 度 最 大 的 是 5 年 期 存

款，利率由 4.55%上调至 5%。

照此计算，此次加息后，

1 万元存款定存 3 个月、6 个

月、1 年、2 年、3 年、5 年的利

息分别增加了 35 元、30 元、

25 元、35 元、35 元和 45 元。

贷款利率上调幅度则相

对较小，6 个月、1 到 3 年期贷

款加 0.25 个百分点，3 到 5 年

期贷款加 0.23 个百分点，5 年

期以上加 0.2 个百分点。

这充分表明了央行保护

存款人利益、 扭转负利率局

面的努力和决心。 此外，这样

的非对称加息也有助于抑制

存款活期化，平抑通胀预期。

房贷月供加码 ，

提前还款看“节点”

虽然加息在市场预期之

内，但从去年 10 月以来，这已

是央行第三次加息。 业内专

家预测， 由于今年物价上涨

压力较大、通胀预期强烈，加

息将是央行货币政策篮子里

的重要工具， 预计今年还可

能有 2~3 次加息。

显而易见的是， 我国已

进入加息通道。 对此，最关心

的莫过于房贷一族， 每个月

的住房按揭又要多还“三五

斗”。

以贷款总额 100 万元、期

限 20 年 、等

额 本 息 还 款

来计算，加息

前，5 年期以

上 贷 款 利 率 为

6.4%，此次加息后

为 6.6%。如果按基

准利率执行，那么

加息后每月还款

额比加息前增加

117.74 元，贷款总

利 息 由 775274 元 增 加 至

803533 元，增加了 28259 元。

如果是二套房按 1.1 倍利率

计算，那么加息后每月还款额

比加息前增加 132.8 元，累计

贷款利息增加 31872.56 元。

加 息 通 道 下 的

“钱包保卫战”

分析人士预计， 随着市

场进入加息通道， 流动性高

的理财产品将广受青睐。 据

了解，受加息影响，部分银行

也调高了短期理财产品的收

益率。 但由于此类产品的额

度较小， 往往造成一售而空

的局面。 对于普通百姓而言，

可根据自己的实际情况 ，选

择不同的理财产品。

多位理财专家建议，目

前国际上政局不安对市场影

响巨大，黄金的“硬通货 ”属

性使 其 成 为 理 财 避 险 的 上

选。 此时可以进入金市，让财

富在未来增值。

投资者除了购买实物金

和纸黄金， 还可以通过另一

种途径———黄金基金来为自

己的理财大计“镀金”。 理财

专家说， 黄金基金的业绩表

现跟国际黄金现货价格直接

挂钩， 由于这类黄金基金可

零距离追踪实物黄金价格 ，

投资者可以尽可能降低投资

成本，增加投资收益。

专家建议， 进入加息周

期后， 还是可以继续以基金

定投的形式摊薄投资风险 ，

而有条件的客户最近可以考

虑加大定投的频率和力度。

而对于不擅理财、也不爱

激进投资的保守型客户人群，

银保万能险是比较好的选择。

银保万能险每个月都会公布

结算利率，目前最低月结算利

率已达 4%， 大大高于 2.6%的

3 个月存款利率。 专家表示，

由于银保万能险的结算利率

是随着央行加息水涨船高的，

所以相对于楼市、股市等受加

息负面影响的资产来说，是个

不错的选择。

此外， 万能险的投资期

限大约在 3 年到 5 年，最低 1

万元就可以踏进门槛， 比起

很多理财产品低了不少 ，因

此也适合薪水不高、 惧怕风

险的老年投资者。 （姚姜）


