
2� 债券收益率拉平带来机会

对于已经来到的 2012 年，多数投资者认为债券

无大牛市。 迄今最近的一次债券大牛市是 2008 年，

当年债券大牛市根本原因是宏观环境从通胀到通缩

的快速反转，而在未来可预见的范围内，宏观环境只

会出现渐进的改善。

若 2012 年经济稳步恢复，市场信心回暖，未出

现信用产品兑付问题， 低评级信用债的收益率水平

可能逐渐会与高评级产品拉平， 这其中可能是债市

的主要结构性机会。

若从全面的收益率来看， 南方基金的债券经理

预测，2012年的中性收益率应在 5.5%~6%之间，这远

远好过 2011年，与历年平均水平接近。

3� 谨慎对待小众投资品种

从 2010 年到 2011 年， 小众投资品种给投资者

留下了很深的印象。 这些品种在媒体上的名气也许

比股票和房地产更大。 比如“算（蒜）你狠”、“将（姜）

你军” 一类的农产品以及主要被中国投资者爆炒的

拉菲等红酒，被份额化拆分的字画、翡翠玉石等。

但是，在 2011 年的后半程，拉菲持续下跌了近

半年，字画份额化交易被暂停，部分热炒的农产品、

中药等价格纷纷跳水。

这类资产价格总是随着流动性和通胀预期快速

膨胀，然后快速缩水。看清这一点有助于投资者在新

一年中谨慎对待和区分那些另类投资品种。

4� 黄金投资控制风险放首位

黄金的机会与此前所说的另类投资产品受到的

影响类似，不过黄金是一种全球性的投资品，而非受

到某一国或地区的影响。

在 2011 年中，黄金已经出现后继乏力的迹象，但从

全球仍将维持相对宽松的流动性来看， 黄金仍然存

在上升的动力。

易方达黄金基金经理张小刚认为， 从中长期来

看， 欧洲和美国的通胀压力还处于可控水平并有下

降趋势。面对需求不足的经济基本面，欧美通过进一

步货币扩张来刺激经济， 同时利用适度的通货膨胀

来减少实际债务压力仍是最佳的路径。

综合多方面的因素，我们只能说，在 2012 年黄

金价格有可能继续上升， 对于黄金期货的投资者而

言，风险控制是重中之重。

5� 现金 + 债券或成“赚钱”诀窍

保留现金，不做投资，这或许会成为龙年的“赚

钱”诀窍。

大同证券首席策略分析师胡晓辉认为，在今年，

我们的市场将是“潜龙在渊”，因此最佳的投资标的

可能是现金加债券。

2011年， 通货膨胀在全面收缩的货币政策以及

强力的地产调控双重作用下，在四季度持续走低。相

应地，GDP 增速也是连续四个季度震荡走低。 从目

前的趋势来看，这种状态在龙年还将延续。

6.� 考虑“押宝”固定收益类信托

新时代信托公司理财经理鲍学广认为， 其实成

功的投资绝大部分取决于资产配置的合理性。 他建

议可将部分资产投资于固定收益类产品， 获得一个

较为稳定的收益。

据了解，我国现有 60 多家信托公司，大多具有

地方政府背景和国企背景， 以有抵押贷款的方式实

现固定收益信托产品的收益。

鲍学广表示，首先，投资固定收益信

托需要注意信托公司背景实力。 尽量

选择成立时间较长， 具有地方政府

背景或国企背景的信托公司。

其次， 要考虑用资方企业状况

及资金用途。 用资方的

企业实力越强，还

款越有保障。

（据《新京报》）
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晨报讯（记者 秦颖）随着生活水平的不断提

高，人们对于车险服务的要求越来越高。面对与日

俱增的产险公司竞争，车主如何选购车险？为了更

好地满足车主投保车险的实际需求， 平安保险鹤

壁中心支公司电话车险增值服务又推新举措，“异

地投保、服务到家”等贴心服务深受车主青睐。

●电话车险可“异地投保”

“前些天接到了保险公司的电话，说自己是做

电话车险的， 居然带有上海区号。 这是怎么回事

呢？ 是不是异地投保啊？ ”一位姓李的车主询问记

者，“那如果投保了， 将来理赔是否要将资料送到

上海呢？ ”

针对这一情况，记者从平安电话车险了解到，

电话车险采用集中销售的形式， 由电话销售中心

负责和客户进行前期的询价、报价、确认出单等流

程。 而保单打印、递送材料、理赔等流程则由各地

分公司来办理。

●服务更到家，保障更齐全

为了争夺电话销售市场， 各保险公司纷纷打

出服务牌。目前各大车险公司与救援公司合作，为

客户提供专业的救援服务。 不过对于不同的保险

公司，救援服务内容也不相同。 如平安还提供免费

拖车、加油、送水等更为丰富的紧急救援服务。

虽然电话车险比较方便经济， 但毕竟是一个

新兴业务， 投保者在选择车险时应多关注售后服

务，最好选择实力雄厚的保险公司。 因此，平安保

险鹤壁中心支公司的电话车险获青睐也不足为奇

了， 想享受这种服务 ， 您可拨打平安车险 ：

400-800-0000。

“虽然兔年很多成长股的故事最终都以泡

沫告终，但是，市场对于成长股的青睐仍然不会

有太多的改变， 特别是在兔年创业板和中小板

大幅下跌之后， 寻找成长股的游戏又会重新开

始。 ”深圳一位私募基金经理对记者说。

成长股是哀伤还是机会？ 北京星石投资的

总经理杨玲说：“目前成长股的每一次非理性下

跌，大家都不应该把时间浪费在哀伤上，而是需

要睁大眼睛辨别，剔除‘伪成长股’，像一名优秀

的收藏家一样，四处出击，不声不响地捡漏。”

还有一种特殊的成长股， 那就是超跌股。

“在反弹启动的第一阶段 ，超跌股往往是跑在

前面的先锋。 ”深圳景良投资总经理廖黎辉说，

在当前阶段，布局首选的就是超跌股。
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龙年赚钱的 6 条投资建议

龙年约会十大“龙腾股”

政策是 A股不能忽视的指挥棒

重组等题材仍有望活跃

平安电话车险

异地投保服务到家

“扑朔迷离”这一兔子个性贯穿了一整年的 A股市场，就连岁末

的兔尾行情，也免不了遭到“兔子”的戏弄，股指上蹿下跳，亏损严重的投资人

士在年末的聚会中都摇头感叹：“最终还是聪明不过市场。 ” 中国图腾之年龙

年，会给市场带来的是龙的祥瑞还是龙性的残暴？ 基于上市公司基本面，我们

精选出十只“龙腾股”。 在个股的背后，更多的是对龙年行情的一种思考逻辑。

龙年投资者们如何配置自

己的资产？ 哪一些领域可能是

赚钱的？ 以下 6 条建议，或可

为投资者在繁杂的市场中指

出方向，筹谋龙年赚钱大计。

■细品

券商推荐十大金股

隆平高科： 公司是聚焦主

业、战略清晰的种业龙头。

中国联通：受益于 iPhone 系

列终端的强大市场号召力和千

元智能机战略的推进中国联通

在终端上的优势得以体现。 2012

年终端的演进升级将成为市场

的主要看点。

桑德环境： 公司集设计、咨

询、工程总包、设备制造、系统集

成和安装调试服务的完整产业

链发展模式已经基本确立公司

有完整产业链的优势。

东方电气：公司未来战略重

点是：结构转型新能源与制造服

务比例提高，增强营利能力。

中国水电：公司是水利水电

工程总承包龙头企业，得益于水

利水电未来 10年的快速发展。

双汇发展：公司所处行业背

景良好具备持续成长的大环境，

比如生猪屠宰、肉制品加工行业

集中度较低整合空间广阔。

国电南瑞：“十二五”期间智

能电网建设全面推进二次设备

厂商将迎来黄金发展期。

ST 中葡： 在重组后实现扭

亏摘星，龙年新疆红酒的醇香会

否引来 A 股投资者的“争相品

尝”？

中发科技：资产整合预期的

传闻传得火热，种种蛛丝马迹是

否意味着该股在龙年将迎来转

折之年？

天晟新材：虽然业绩并未达

到市场预期，“创业板”的标签又

让其在兔年伤痕累累，但看得见

的广阔成长空间还是其虏获投

资者目光的不二法宝。

（据《半岛都市报》）

对节后 A 股存在的投资机会，多位业内人

士都提及“中央一号文件”，以及与此相关的农

业科技股。一位券商分析师表示：“按以往规律，

节后不久‘中央一号文件’便将正式出台，农业

科技股将迎来主题投资机会。不论是‘十二五规

划’还是‘中央一号文件’，农业科技都成为当之

无愧的焦点。 ”

近几年来看， 农业一直是国家政策扶持的

重点，2004 年至 2011 年发布的 8 份“中央一号

文件”都是以聚焦“三农”为主题。 就以去年“中

央一号文件”锁定水利建设为例，以三峡水利、

安徽水利为首的水利股纷纷得到市场资金疯狂

炒作。而今年“中央一号文件”剑指农业科技，这

个板块或将给投资者带来超额收益。

中金公司表示， 未来种业政策的持续推进

与落实将为行业提供绵延不断的发展动力。

此外， 业内分析人士指出， 炒股跟着政策

走，在经济结构背景下，国家推出的战略性七大

新兴产业在未来几年作为市场热点的主基调不

会发生改变。 作为经济结构转型中收益最直接

的行业，高端装备制造业受到众多券商、机构的

认同。高端装备的五大细分领域，行业市场容量

均较可观，发展潜力巨大。

东海证券策略分析师鲍庆表示，“作为七大

新兴产业的重头戏， 高端设备制造虽然已经被

市场炒作了很久， 但我们认为其中依然会有一

定的机会。投资者可以挖掘细分行业龙头，以及

能保持持续稳定增长的公司。 ”

即便是在暴跌两成的兔年， 重组股仍然创

造了翻倍的业绩。兔年涨幅排名前十的股票，几

乎都与重组沾了边。在龙年的金股中，重组也是

不可或缺的题材之一。

2011年 A股市场领跌全球，两市个股更是

逾九成全年累计收跌， 市值蒸发 4.99 万亿元。

然而， 新华联以 209.60%的年涨幅荣登最牛个

股宝座。 而前十大牛股最低涨幅也有 79.59%。

上述牛股的“发家”多为借壳上市或者重组成功

所致。

业内人士提醒， 重组股因为受到证监会新

政的影响，所以龙年炒作此类股票需注意：认准

重点领域以及公司；以公开信息为分析依据，切

忌道听途说；以技术性规则为买入准则。

1� 持有或适当增加股票资产

德国证券教父，自称“大投机者”的安德

烈·科斯托拉尼曾有个著名的遛狗理论，即股

票市场和实体经济的关系就像人遛狗， 有时

候狗跑在人前面，有时候在后面，有时候狗离

开主人的距离之远、时间之长可能出乎意料，

但终究会回到主人身边。

经历过 2011 年的股票投资者多数认为，

在过去一年中，“狗”大概跟丢了。

虽然多数投资者在 2010 年末并不认为

A 股有大牛市的前景， 但也很少有投资者预

见到 A股将持续下跌。从长期看，股票资产仍

然是长期投资者的首选。 即使

在 2012 年这一时间期

限内， 投资者也应该持

有或者适当增加这

一资产。

A� 农业科技股是龙年首选
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B� 高端装备制造持续发热

C� 重组是 A 股永恒的题材

D� 成长股的故事龙年接着讲


