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新华社北京 5 月 12 日电 中国人民银行 12 日晚间发布消息称，将从 2012 年 5 月 18 日起，下调存

款类金融机构人民币存款准备金率 0.5个百分点。

这是央行今年以来第二次下调存款准备金率，上次下调准备金率是在 2月 24日。 下调后，大型金融机构

存款准备金率降至 20％。 中小型金融机构存款准备金率降至 16.5％。

分析人士认为，在当前经济增速出现下滑的背景下，央行此举意在继续释放流动性。

“从刚刚发布的 4月份经济数据看，无论是外贸、投资、税收以及信贷增速，均出现增速放缓现象，央行此

时下调准备金率，意在向市场释放流动性，增强经济运行活力。 ”交通银行首席经济学家连平接受新华社记者

采访时表示。

连平说，粗略估算，此次下调可释放银行体系流动性 4000亿元左右。

存款准备金率下调 0 . 5 个百分点

5月 18日起执行，系今年第二次下调；可释放 4000亿元资金

背景

央行缘何此时下调

原因：经济数据不理想、市场资金面压力大

央行缘何于 4 月份经济数据公布不久

下调存款准备金率？

中国农业银行战略规划部宏观分析师

袁江认为，央行下调存准率原因有二：一是

经济数据不理想， 工业增速超预期下滑，下

调存准率是维护实体经济的政策表态；另

外，从资金面考虑是为了缓解 5 月份财政存

款对市场资金面的压力。

国家统计局 11 日公布的工业增加值、

投资、消费等数据指标，增速回落均较明显。

4 月份，规模以上工业增加值同比实际增长

9.3%，比 3月份回落 2.6个百分点。 1至 4月

份，固定资产投资同比增长 20.2%，增速较 1

至 3月份回落 0.7个百分点。 而海关总署 10

日公布的数据也显示，4月出口、进口增速较

3 月双双回落，显示无论是内需还是外需均

出现不振局面。

货币信贷层面的运行数据则也反映同

样境况，4 月份新增人民币贷款仅 6818 亿

元，再次走入低位。 4 月份人民币存款减少

4656亿元， 同比少增 8080 亿元。 广义货币

（M2）增速比前一个月末低 0.6个百分点。

经济学家谢国忠表示，此次下调存款准

备金率是在意料之中， 旨在增加货币供应

量。 他认为，从 2011 年下半年以来，资本流

向呈现逆转， 外汇储备自 2008 年以来首次

下降。下调存款准备金率主要是为了对冲热

钱外流，以削弱其对现行货币政策的影响。

“现在看来， 房地产调控和相对偏紧的

货币政策余波对国内经济造成的双重副作

用还在继续，因此需要加快放松步伐。 ”方正

证券首席宏观经济分析师汤云飞表示。

影响

可释放 4 0 0 0 亿元资金

分析人士指出， 准备金率的下调将缓和当前市场资

金面紧张的状况，可一定程度缓解企业的融资压力，进而

有利于提升企业生产经营行为。

下调后，大型金融机构存款准备金率降至 20%，中小

型金融机构存款准备金率降至 16.5%。 市场人士粗略估

算， 此次下调后， 可一次性向银行体系释放流动性资金

4000亿元左右。

“今年以来各银行上演疯狂的揽储大战，我们中小银

行存款流失比较严重，已经影响到我们的贷款投放。少向

央行缴纳一定比例的准备金， 毫无疑问会增强我们对中

小企业的金融支持力度。”王军是一家股份制银行信贷部

门的负责人，在他看来，准备金率的下调对中小银行具有

雪中送炭的作用。

首套房贷利率或现八折优惠

目前房地产调控传来局部松动的迹象，3 月至 4 月份实际

成交量已经相比之前明显复苏， 市场成交量可以说在政策微调

后基本见底，此次释放流动性对房价会有多大影响？

SOHO 中国董事长潘石屹在其微博上表示：“对房地产投

资是重大利好消息”。

北京中原市场研究部总监张大伟认为， 在上次下调存款准

备金率以后，各地银行针对首套房的利率基本由上浮 10%左右，

回归基本八五折左右。 但最近首套房八五折利率优惠有收紧苗

头，此次下调存款准备金率后，首套房贷款的利率很可能继续维

持八五折优惠，部分银行甚至可能会出现八折优惠，楼市刚需将

从中获益。

张大伟表示，随着通胀压力减小，信贷政策的预调微调可以

避免楼市硬着陆风险。楼市很可能在本次流动性释放后，成交量

再次出现增加,房价大跌的可能性已经很小。

预测

今年或累计下调 2 %

“央行货币政策仍处于‘稳健’区间，不过调整后 20%的存

款准备金率水平在历史上属于高位， 不排除下一步继续微调

的可能。 ”交通银行首席经济学家连平认为。

中国农业银行首席经济学家向松祚 12 日表示，央行此次

宣布下调存款准备金率，属于“预期内的货币政策行动”。 他预

期，中国二季度基准利率也有下调可能性。

一些分析人士则建议降息以呵护经济发展。

据分析，要实现今年货币增速目标及新增贷款目标，市场

有预期认为，今年央行或需累计下调存准率 2个百分点。

（综合新华社、中新社、凤凰网、《南方都市报》）
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存款准备金 指金融机构为保证客户提取存款和资金清算需要

而准备的在中央银行的存款， 中央银行要求的存款准备金占其存款

总额的比例就是存款准备金率。 2 0 % 的存款准备金率意味着银行在吸

收 1 0 0 元存款之后，要上交 2 0 元给央行，剩下的 8 0 元可用于放贷。

通过下调银行的存款准备金率，央行释放放松流动性的信号，被誉为

宏观调控三大巨斧之一。


