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年第四季度仅
$

家基金公司赢利 总体亏损超过
#!"

亿元

!"#$%&'()*+

!""#

年基金四季报于上周新鲜出炉
!

%&

家基金公司的
'(%

支基金公布了四季

报
"

从四季报中我们可以看出基金重仓股

以及基金调仓等具体的基金操作情况
"

四

季报还显示
!

第四季度基金总体亏损超过

#!"

亿元
!

这是近
'

年来基金首次出现季

度性整体亏损
!

这使我们不由为基金业捏

一把汗
!

更为
!""&

年的前景担忧
"

统计数据表明
!

第四季度
!"#

支基金

中有
$%#

支净利润为负
!

亏损面超过

&'(

!

共有
$'

余支基金亏损额超过
%'

亿

元
!

亏损额最多的基金亏损了
!$

亿元
"

从基金类型来看
!

开放型股票基金亏损额

最大
!

达到
"&)

亿元
#

封闭式
$

混合型基

金也都整体亏损
"

这是自
$''#

年
&

月底

至今
!

基金首次出现季度整体亏损
"

从实现收益来看
!

!"#

支基金去年第

四季度实现
%&$*

亿元的本期净收益
!

其

中
!$

支基金本期净收益为负
!

$%'

支基金

本期净值增长率为负
!

净值下跌幅度最高

的达到
%$+!,(
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年第四季度
!

债券型基金和货币

市场基金规模剧增
"

四季报数据显示
!

货

币市场基金规模增加了近一倍
!

债券型基

金总规模也由第三季度末的
"%'+%$

亿元增

至年底的
#!$+!$

亿元
!

增幅达
$,+*,(

"
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四季报数据显示
!

#)

家基金公司旗下

的
!"#

支基金平均股票仓位降至
*)+"$(

!

较上一期降低
%+$*

个百分点
!

出现了一年

来的首次主动减仓
"
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四季报披露的
"

支股票型
-.//

的业

绩
!

净值全部出现负增长
!

全部跑输业绩

基准
"

第四季度
!

南方全球精选净值增

长
0&+!,(

!

华 夏 全 球 精 选 净 值 增 长
1

%'+*'(

!

上投摩根亚太净值增长
1%'+#'(

!

嘉实海外净值增长
1%$+%'(
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与第三季度相比
!

第四季度基金增持

的前五大行业分别为食品饮料
$

石油化学

塑胶塑料
$

信息技术业
$

金融保险业和医

药生物制品
!

其中食品饮料行业的增持比

例为
%+')(

!

其他行业增持比例均未超过

%(

!

变化较小
#

减持的前五大行业分别为

金属非金属
$

房地产业
$

电力煤气及水的

生产供应业
$

批发零售贸易和造纸印刷
!

其中金属非金属的减持比例达到
$+*(

!

其

他行业减持比例均未超过
%(
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基金重仓股是每次季报重点关注的对

象
!

四季报披露的前
%'

大基金重仓股
!

与三季报没有太大变化
"

基金持有市值最

多的股票依然是招商银行
!

达到
%'*#

亿

元
#

其次是浦发银行
!

持有市值达到
#,$

亿元
"

此外
!

中国中铁
$

中国神华和新安

股份等股票也被基金看好
"

但有更多的基金通过精选个股获取超

额收益
!

趋势投资者与价值投资者分化越

来越大
"
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谢先生夫妻俩刚结婚不久
!

家庭年收入
*

万元
!

工作和收入较稳定
!

两人都参加了社会保险
"

目前
!

谢先生一家有一套住房
!

无房贷压力
!

有活期存款
!

万元
!

股票资产
!+#

万元
!

基金资产
$

万元
"

谢太太

今年要生小孩
!

谢先生想重新调整理财方案
!

却不知

如何进行
"

ST(

股票是属于高风险
$

高回报的一个投资产

品
!

考虑到即将出生的孩子
!

应该降低这类高风险产

品的投资
"

虽然目前谢先生一家已经参加了社会保

险
!

但是家庭的风险缺口还是很大
!

应该提高家庭保

障系数
"

UV(

%+

在适当的时机卖掉股票资产
!

转而投资

保险产品
"

一方面可以提高家庭的保障系数
!

另一方

面还可以规避风险
"

$+

孩子出生后
!

家庭的日常开销会加大
!

建议用

每月节余的款项定投基金
!

最好选择定投
234

型基

金
"

WX Y$
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近日
!

5

股市场出现了大幅下跌
!

而基金的净值

也伴随证券市场的下跌使投资者难以乐观
"

基金的

投资优势面临极大的考验
"

面对剧烈震荡的市场
!

投

资者该作何应对呢
%

第一
!

暴跌后往往伴随着暴涨
!

这是市场的一般

性投资规律
"

因此
!

投资者急于杀跌止损并不可取
!

基金的下跌幅度相对于股票来讲
!

还是小得多
"

对于

偏股型基金
$

指数型基金
!

可能影响会大一些
!

而对

于混合型基金
$

债券型基金
$

货币市场基金
!

则影响

较小
!

有些甚至没有影响
"

因此
!

投资者不能一概而

论地看待市场的下跌
"

第二
!

原有资产配置状况发生了改变
"

股票型基

金配置资产的比例出现了下降
!

而债券型基金的投

资比例得到了提升
!

可以利用市场震荡的机会
!

通过

补仓的办法达到资产配置的再平衡
"

可以说
!

资产的

重新调整和配置
!

对坚定投资者的投资信心
!

将起到

积极作用
"

投资者可以采取基金转换的方式
!

将股票

型基金转换成低风险的债券型基金
!

从而回避市场

震荡带来的短期投资风险
"

第三
!

从实践中认识基金投资组合配置债券型

基金和货币市场基金的重要性
"

对投资者来讲
!

在构

建基金的核心资产组合时
!

将债券型基金作为主要

的配置资产
!

会起到平衡基金投资风险的作用
"

而对

于拥有较多流动性较强的货币市场基金的投资者
!

在面临市场震荡调整时
!

有更多的流动性资金进行

低成本建仓
!

这对于捕捉基金投资中的机会是非常

重要的
"

第四
!

以时间换空间
!

给基金更多调整布局
$

恢

复基金净值积累的机会
"

对于投资者来讲
!

像购买新

基金的封闭期一样
!

给基金一定的净值恢复期
!

是非

常有必要的
"

第五
!

应当在收益预期上做些调整
"

正是因为不

能接受净值下跌的现象
!

而只希望看到净值上涨的

辉煌
!

才使投资者的投资预期在接近目标时不断放

大
"

这种无限放大投资收益预期的结果
!

无疑增加了

投资者投资基金的风险
"
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年伊始
!

许多投资者开始进行理

财规划
"

作为公务员
!

拥有稳定的工作
!

完

善的薪酬体系
!

较好的福利待遇
!

该如何进

行理财规划呢
%

针对公务员家庭的特点和

对
$'')

年的市场预期
!

理财师建议应注重

稳健
!

合理地进行资产规划
"

合理控制开支
"

由于公务员收入稳定
!

因此理财应该首先从
&

节流
'

开始
!

以增加

更多的节余
"

建议可以通过日常记账的方

式来控制开支
"

还可以申办一张信用卡增

加资金的流动性
!

同时也可通过每个月的

银行对账单了解自己的日常支出情况
"

做好自身保障
"

公务员的福利待遇较

好
!

社会保障也比较完善
!

因此需要预防意

外或疾病等情况的出现
"

可以补充购买人

身意外保险和重大疾病保险
!

构建一张
&

安

全网
'!

使自己的人生高枕无忧
"

理财工具的选择以稳健为主
!

兼顾收

益
"

$'')

年的市场以震荡为主
!

不再延续去

年单边上涨的
&

牛市
'

行情
!

投资风险也会

有所加大
"

公务员由于工作时间固定
!

很难

花费太多的时间和精力进行投资研究
!

因

此可以借助专家的力量帮助自己理财
"

短

期要用的钱不适合买国债
$

炒黄金
!

可以买

一些货币市场基金或短债型基金以保障资

金的流动性
"

理财应考虑稳健性
!

可以以银

行的新股申购理财产品以及股债平衡型的

配置型基金为主
"

对于追求高收益的客户
!

可在资产组合中适当配置股票型基金
"

坚持投资
!

享受复利效果
"

由于公务员

每月收入稳定
!

可以每月从节余中拿出一

部分钱做基金定投
"

一方面能有效平摊成

本
$

降低风险
!

另一方面也能强制储蓄
!

达

到
&

聚沙成塔
'

的效果
"

可以选择波动较大

的基金
!

例如指数型基金和股票型基金做

基金定投
"

学会使用外力
!

轻松理财
"

公务员日常

工作较忙碌
!

没有太多的时间打理财富
"

现

在各大银行都推出了网上银行
$

电话银行

等电子银行金融服务
!

公务员可以充分利

用这些渠道
!

大到购买基金理财产品
!

小到

代缴水电费等个人金融业务都可以通过电

子银行来办理
!

既省时省力
!

又免去了在银

行排队的烦恼
"
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