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与股票和基金的波动一

样
!

投资银行理财产品的投

资者近期也遭遇零收益
"

负

收益问题
#

专家提醒
$%

投资

有风险
&

的理念应深入人心
!

理财应先问
%

我将失去什

么
&'

上海浦发银行高级理财

经理
"

国际金融理财师李智

海建议公众在挑选理财产品

时需要注意以下几点
$

-.

!

投资理财产品应

基本遵循
%

高风险
"

高收益
!

无风险
"

低收益
&

的原则
!

并

且应当对收益达到贷款利率

以上等夸大成分的宣传有所

警觉
'

百姓常见的理论上无

风险的理财产品
!

只是国债

与银行储蓄存款
'

购买预期

收益率超过
!"

的产品时
!

百

姓必须询问的不是
%

我将得

到什么
&

而是
%

我将失去什

么
&'

-/0

了解自己需要什

么样的理财产品
!

自己能承

担多大的风险
!

能够投资多

长的时间
'

-10

选择能够提供更

好的理财服务的机构或个

人
'

理财专家指出
!

购买带

有风险的银行理财产品发生

亏损是件很正常的事情
!

这

一点与基金
"

股票发生亏损

一样尚需广大社会公众逐渐

理解
'
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该时期没有

太大的家庭负担
!

精力旺盛
!

因为要为未来家庭积累资金
!

所以
!

理财重点应是努力寻

找一份高薪工作
!

打好基础
'

也可拿出部分储蓄进行高风

险投资
'

另外
!

可为自己买

点人寿保险
!

以减少因意外

导致收入减少或负担加重
'

>?@A;

可将积蓄的

!""

用于投资风险大
"

长期回

报率高的股票
"

基金等金融

产品
(

#""

选择定期储蓄
(

$%"

购买保险
(

$""

存为活期

储蓄
!

以备不时之需
'

!"B#CD;

节财计

划
!

资产增值计划
!

应急基

金
!

购置住房
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这一时期是

家庭消费的高峰期
'

此阶段

的理财重点应放在合理安排

家庭建设的费用支出上
!

稍

有积累后
!

可以选择一些比

较激进的理财工具
!

如偏股

型基金及股票等
!

以期获得

更高的回报
'

>?@A;

可将积累资

金的
&%"

投资于股票或成长

型基金
(

'&"

投资于债券和保

险
(

$&"

留作活期储蓄
'

!"B#CD;

购置住

房
!

购置硬件
!

节财计划
!

应急基金
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家庭的最大

开支是子女教育费用和保健

医疗费等
'

父母可以根据经

验在投资方面适当进行创业
!

如进行风险投资等
'

购买保

险应偏重于教育基金
"

父母

自身保障等
'

>?@A;

可将资本的

'%"

投资于房产
!

以获得长期

稳定的回报
(

(%"

投资股票
"

外汇或期货
(

#%"

投资银行定

期存款
"

债券及保险
(

)%"

是

活期储蓄
!

以备家庭急用
'

!"B#CD;

子女教

育规划
!

资产增值管理
!

应

急基金
!

特殊目标规划
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这一阶段子

女的教育费用和生活费用猛

增
'

对于理财已经取得成功
"

积累了一定财富的家庭来说
!

完全有能力支付
!

不会感到

困难
'

因此
!

可继续发展投

资事业
!

创造更多的财富
'

而那些理财不顺利
"

仍未富

裕起来的家庭
!

通常负担比

较繁重
!

应把子女教育费用

和生活费用作为理财重点
!

确保子女顺利完成学业
'

一

般情况下
!

到了这个阶段
!

理财仍未取得成功的家庭
!

就说明其缺乏致富的能力
!

应把希望寄托在子女身上
!

千万不要因急需用钱而乱理

财
'

>?@A;

将积蓄资金

的
(%"

用于股票或成长型基

金的投资
!

但要注意严格控

制风险
(

(%"

用于银行存款或

国债
!

以应付子女的教育费

用
(

$%"

用于保险
(

$%"

作为

家庭备用
'

!"B#CD;

子女教

育规划
!

债务计划
!

资产增

值规划
!

应急基金
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这一时期最

适合积累财富
!

理财重点应

侧重于扩大投资
!

但在选择

投资工具时
!

不宜过多选择

风险投资的方式
'

此外
!

还

要存储一笔养老金
!

并且这

笔钱是雷打不动的
'

保险是

比较稳健和安全的投资工具

之一
!

虽然回报偏低
!

但作

为强制性储蓄
!

有利于累积

养老金和资产保全
!

是比较

好的选择
'

>?@A;

将可投资资

本的
&%"

用于股票或同类基

金
(

(%"

用于定期存款
"

债券

及保险
(

$%"

用于活期储蓄
'

但随着退休年龄逐渐临近
!

用于风险投资的比例应逐渐

减少
'

在保险需求上
!

应逐

渐偏重于养老
"

健康
"

重大

疾病险
'

!"B#CD;

资产增

值管理
!

养老规划
!

特殊目

标规划
!

应急基金

8912
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应以安度晚

年为目的
!

投资和花费通常

都比较保守
!

身体和精神健

康最重要
'

在这个时期最好

不要进行新的投资
!

尤其不

能再进行风险投资
'

>?@A;

将可投资资

本的
$%"

用于股票或股票型

基金
(

&%"

投资于定期储蓄或

债券
(

(%"

进行活期储蓄
'

对

于资产比较丰厚的家庭
!

可

采用合法节税手段
!

把财产

有效地交给下一代
'

!"B#CD;

养老规

划
!

遗产规划
!

特殊目标规

划
!

应急基金
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如果手头有一些短期

闲置的资金
!

具体使用日期

又不明确
!

该如何处置呢
)

业内人士建议选择利率相

对较高的
%

定活两便
&

储蓄

方式
!

这样可获得相对多一

些的收益
'

据银行工作人员介绍
!

%

定活两便
&

储蓄是兼有定

期和活期两种性质的一种

储蓄存款方式
!

资金存期不

定
!

可随时提款
!

存款利率

随实际存期的长短而变化
'

记者了解到
!%

定活两

便
&

储蓄以人民币
&%

元以

上金额起存
!

多存不限
'

存

期大于
*

个月而不满
'

个月

的
!

利息按当日的活期利率

计算
!

存期超过
'

个月而不

满半年的
!

则以
'

个月定期

存款利率的
!+"

计算
!

其他

日期以此类推
'

以当前的活期
"

定期存

款利率水平为例
!

活期存款

年利率仅为
%,-*"

!

*

个月
"

!

个月定期存款利率分别为

',''"

和
',-."

!

以
!%"

利息

系数计算下来
!

如果资金闲

置超过
'

个月
!

选择
%

定活

两便
&

存款方式的收益将比

活期存款合算得多
'
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第二季度基民投资策略
$
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进 入
*%%.

年 第 二 季

度
!

新基金的供应数量相比

第一个季度有明显增加
'

就

近期而言
!

市场上有
$%

支

开放式新基金正在密集发

行
!

其中股票型基金
&

支
!

债券型基金
(

支
!

/011

基金

$

支
!

除此之外还有
$-

支已

经获批
"

正在等待发行的新

基金
'

面对众多令人眼花缭

乱的基金
!

大盘又似乎在阶

段性筑底
!

不少投资者开始

跃跃欲试
'

在目前形势下
!

投资者该如何制定自己的

投资策略呢
)

Xdefghi #$%

! !

由于
234

基金交易时

手续费用相对较低
!

同时又

全部挂钩于某一指数
!

非常

方便投资者对基金净值的

升跌作出推断
'

投资者如果

看好某一指数
!

又没有更多

的精力去研究个股的话
!

那

么
234

基金就是一个最好

的选择
'

由于
234

基金的净

值基本上可以看作是实时

的
!

非常方便投资者根据即

时的净值增减作出投资决

定
'

据记者了解
!

目前不少

基金公司都相当看好以上

证
&+

为代表的大盘蓝筹

股
'

泰达荷银基金公司专户

投资部总经理兼首席策略

分析师尹哲分析认为
!

虽然

目前市场短期波动还会比

较大
!

但市场正处于价值回

归的过程
!

部分股票尤其是

大盘蓝筹股
!

已进入长期价

值区间
!

长期价值投资机会

已经凸显
'

jklmno%p4q

r,

对于更多追求资金安

全的投资者而言
!

现阶段认

购新基金是较好的投资策

略
!

因为新基金处于空仓阶

段
!

下跌正好为其提供持续

的低位建仓的机会
!

而不会

带来大幅的净值损失
'

近日
!

汇丰
"

摩根大通

等外资投行纷纷发布报告
!

认为
5

股市场将在第二季

度迎来大幅反弹
'

东吴基金

市场部人士表示
!

近期是投

资者最佳的基金认购时机
'

目前市场几次出现强劲反

弹
!

表明底部就在眼前
'

震

荡确认底部的过程
!

为新基

金逢低吸纳提供良好条件

的同时
!

也为其今后的增长

埋下良好的伏笔
'

需要提醒的是
!

虽然在

下跌的过程中
!%

喜新厌旧
&

可以理直气壮
!

但也并不能

一概而论
!

尤其是对于那些

手中拥有优质基金的投资

者
'

华夏银行理财专家表

示
!

一些业绩优秀的公司旗

下的基金产品还是非常值

得长期持有的
'

频繁更换基

金
!

其较高的交易费用会吞

噬投资者的收益
!

另外
!

&

个

工作日才能到账的资金
!

也

会让投资者错失买入新基

金的时机
'

同时
!

在市场不

好时抛弃这些优质基金
!

当

市场转好时
!

投资者可能会

面临无法再次买进的风险
'

sLtZuv[>?

wx

在市场大跌或是剧烈

震荡的风险下
!

投资者最有

效的抗风险措施就是信赖

制度的安排
'

因此
!

在今年

市场趋势不明朗的情况下
!

对 于 股 票 仓 位 不 得 低 于

!+6

的纯股票型基金应当适

度回避
!

而那些股票仓位可

以在
+

到
.+6

的范围内大

幅调整的配置型基金则应

当加大配置力度
'

历史经验一再证明
!

凡

是在大跌之中抗跌性非常

好的股票
!

其后市的上涨空

间也相当大
'

此理对于基金

也基本适用
!

那些抗跌性较

好的股票型基金
!

投资者也

可考虑加大投入
'

据万得数

据
!

#++.

年第一季度
!

国内

所有
#-)

支可投资二级市场

股票型基金加权平均跌幅

达
#+,+76

的情况下
!

跌幅少

于
)+6

的基金共有
7

支
'

投

资者对这些跌幅大大低于

同期指数的基金在坚持持

有的同时
!

也应不断加码买

入
!

以期摊低成本或是增加

份额
!

获取更大的收益
'

申

万巴黎盛利强化配置基金

经理李源海比喻说
!

一个优

秀的拳击手
!

除了进攻能力

外
!

另外一个重要指标就是

抗跌能力
!

因为抗跌能力决

定 了 基 金 的 绝 对 收 益 能

力
'
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日前
!

北京大学光华管理

学院名誉院长厉以宁在谈到

当前股票市场发展要注意哪

些问题时说
!

股票投资有三个

忌讳
$

第一
!

不要挪用公款
!

不

要用不属于你的钱去炒股
(

第

二
!

不要借钱炒股
!

更不能借

高利贷炒股
(

第三
!%

鸡蛋
&

不

要放在一个篮子里
!

一垮就都

垮了
!

理财可以炒股
!

可以买

基金
!

可以买保险
!

可以存款
!

但
%

鸡蛋
&

不可以放在一个篮

子里
'

厉以宁说
!

目前资本市场

有两大问题要注意
$

第一
!

在

股市已经经历了第二次改革

以后
!

正在走向正轨
!

此时政

府要加强监督
'

可以说
!

人气

的积聚是不容易的
!

现在不加

强监管
!

人气就容易消散
!

市

场就缺乏活力
'

第二
!

加强对

股民的风险教育
'

老股民经过

了前几年熊市的折腾以后
!

多

少有点儿心理上的准备
!

可是

新股民刚进去
!

还没有心理上

的准备
!

经不起打击
'

厉以宁说
!

在中国
!

股市

开始成为宏观经济的
%

晴雨

表
&'

宏观经济前些年是高速

增长的
!

可股市老是低迷
!

股

权分置改革基本完成后
!

情况

开始转变
!

但要看到
!

宏观经

济和股市的涨跌不是同步的
!

股市可能提前
!

可能滞后
!

同

宏观经济的走势不完全吻合
'
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