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保本吗
" #

银行工作人

员小梁告诉笔者
$

现在推销

理财产品时
$

客户最爱问的

就是这句
%

而在半年前
$

低于

!"#

的回报率根本不敢拿出

来销售
%

从偏股型基金到打

新股产品
$

再到保本型产品
$

从追求高收益到偏爱低风

险
$

投资者宠爱对象转变的

背后
$

是期望收益率不断下

降
%

如果把时间再放长两

年
$

会发现即使是
!"#

的回

报率也很微不足道
%

分别从

$""%

年底和
$""&

年底开始

火暴的中国楼市和股市
$

创

造了无数个脍炙人口的财富

神话
$

无论是
!

国家队
&

还是

'

游击队
&$

无论是大机构还

是小股民
$

收益翻番的例子

屡见不鲜
%

彼时的投资者根

本不在意是否保本
$

只关心

收益率后面到底能添上几个

零
%

但是
$""'

年以来
$

楼

市
(

股市持续调整
$

大潮退去

后出现了一大批
!

裸泳者
&)

此后
$

我们看到了炒房人开

始甩卖房产
$

看到了股市成

交量日渐委靡
$

看到了曾经

不屑于蝇头小利的资金为了

几个点的利差而疲于算计
$

看到了曾经轰轰烈烈的储蓄

大搬家又回流进银行体系
$

并且以削弱流动性为代价换

取跑输
()*

的利息
*

这些经济现象都在说明

一个道理
$

就是国内经济运

行中的风险在上升
$

但是放

眼全球又发现
$

风险上升并

非中国独有
*

实际上
$

正是次

贷危机向全球经济都输出了

风险
*

美联储连续降息
$

输出

了大量美元
$

加剧了全球的

通货膨胀
*

理论告诉我们
$

高风险

要求高风险溢价
$

然而实际

情况是大部分投资者却不断

降低期望的收益水平
+

不仅

国内投资者的兴趣转向保本

产品
$

连美国的风投资本最

近也变得小心翼翼
$

甚至许

多政府也开始分散外汇储备

风险
$

不再以资产升值为目

的转而专注本币稳定
*

现实中的资金反而热衷

于低收益的产品
"

很显然
$

阳

光下的投资渠道
$

已经难以

提供给投资者足够诱人的回

报率来匹配上升过高的风险

水平
$

投资者只能放弃原来

坚持的偏好
$

选择收益低但

风险更低的产品
*

或许
$

一个低收益时代

已经来临
*

此前的
'

低风险
!

高收益
#

并不是稳定的投资

组合
$

次贷危机提供了一个

修正
'

错配
#

的契机
*

经历了

一轮涨跌过程后
$

成熟市场

的投资者也好新兴市场的投

资者也罢
$

当他们真正认识

到风险和收益应该相匹配
$

而不是像前几年几乎毫无风

险的暴涨的时候
$

很多个人

和企业就会谨慎起来
$

将期

望值调低
*

毕竟
$

风险和收益

应该对称
*

重温巴菲特的名

言
$

仍然意味深长
+

我不知道

怎样快速地赚钱
$

我只知道

随着时间推移
$

财富增值
*

动辄翻番的故事已经翻

过
$

明天投资者互致的问候

可能就是
,,,

你保本了吗
"
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奥运纪念钞的发行带动

了奥运纪念币升温
$

而曾经

领军邮市的奥运邮票却在今

年上半年达到上市以来最高

后连续回落数月
* !

会徽
&

与

!

吉祥物
&

小版票
(!

会徽与吉

祥物
&

和
!

运动项目
&

不干胶

小版张上市以来的最高点或

者次高点形成于今年
"

月上

旬
$

其价格分别为
#$%

元
(

#&%

元
(

&'(

元和
)%

元
/

而今

其价格已分别暴跌至
*"

元
(

%"

元
(

+%

元和
'$

元
$

奥运不

干胶更是从
&((

元左右跌至

最低
+(

元
*

邮票专家周凤迟

认为目前奥运邮票可谓惨

跌
*

)*+,-./01

中国收藏家协会邮品邮

票委员会副主任张士杰分析

认为
$

奥运邮票价格下跌
$

其

根本原因是邮票市场的供求

关系出现不平衡
*

一方面
$

我国奥运邮票

的发行量太大
$

会徽的发行

量多达
&(((

万枚
/

品种太

多
$

仅
&((+

年官方发行的邮

票就有
&%

套
*%

枚
$

加上前

几年发行的邮票和非官方发

行的邮票
$

更是数目繁多
*

另

一方面
$

现代交通和通信工

具的发达
$

使得人们极少采

用邮政的方式联络感情
$

邮

票的邮资功能大幅减弱
$

我

国邮票消耗量也为之大大减

少
*

因此在供求关系非常不

平衡的情况下
$

奥运邮票价

格不断下跌也是情理之中

的
*

23456789:+

邮票专家周凤迟则将价

格回落归因于时间因素
$

他

认为
$

随着奥运会的日益临

近
$

奥运邮票投资的时间价

值正在不断消失
$

因此出现

价格从上半年至今的
!

暴

跌
&

现象
*

此外
$

近期短线

资金大量流入奥运纪念钞
$

更是加剧了邮票价格的下跌

趋势
*

据了解
$

悉尼奥运会
(

汉

城奥运会的邮品当时也炒得

很高
$

但后来价格都跌得很

惨
*

因此有专家认为此时奥

运邮票宜藏不宜投
$

如要进

行投资则需要谨慎
*
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有专家认为
$

随着时间

推移
$

奥运邮票的价格不会

太低
$

一般会稳定在一定价

格
*

比如
&((%

年发行的
0

第

二 十 九 届 奥 林 匹 克 运 动

会
,,,

会徽和吉祥物
1

面值

),+

元
$

现市场价
)+

元
$

升值

'(

倍
/0

中国重返国际奥运会

一周年纪念
1$

现市场价
$%

元
$

升值
+

倍
/0

第二十七届

奥林匹克运动会
1

双连张
$

现

市场价
''(

元
$

升值
$

倍
/

0

第十三届冬季奥林匹克运

动会
1$

现市场价
%(

元
$

升值

*

倍
/

小型张
0

第二十三届奥

林匹克运动会
1$

现市场价
$%

元
$

升值
)

倍
*

尽管目前整个奥运邮票

市场处于低迷状态
$

但张士

杰认为
$

仍有部分奥运邮票

会有较好的升值空间
*

例如

福娃系列不干胶邮票
$

&((%

年发行
$

现在整版价格为
'((

元左右
$

曾经三次突破
&((

元
*

建议在目前价格回落的

时候买进
$

该品种预期价格

会在
&((

元
-"((

元
*

而
&(("

年和
&(()

年发行的小版张

奥运邮票
$

目前市场价分别

为
&(((

元和六七百元
$

也是

不错的收藏投资选择
*
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自
$

月
+

日奥运钞公开兑换以来
$

其价格迅速飙升
*

'(

元面值的纪念钞

已经炒到每张
+((

元
$

短期之内奥运钞

获得百倍升值
*

23HIJ8LMN

在奥运钞势不可挡的行情带动下
$

此前持续看跌的奥运流通纪念币市场

开始升温
*

一家店主告诉笔者
$

$

月
$

日
"

组礼品装的奥运纪念币的价格在

.(

元
-.%

元之间
$

而目前的价格已经达

到
'+(

元
-'.(

元
$

%

天时间
$

与奥运钞

公开兑换之前的价格相比涨了一倍
*
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专家告诉笔者
$

货币收藏价值的高

低可从两个方面考察
$

一看人民币的珍

贵度
$

另一方面看人民币的稀缺度
$

二

者结合起来即是人民币的珍稀度
*

人民币上印有多种文字具有很重

要的参考价值
*

例如
$

第一套人民币有

*

张票券上印有少数民族文字
$

其中
)

张印有维吾尔族文
$

&

张印有蒙古文
*

人民币上的年号表示票版的设计

制版时间
$

设计制版时间较早的票券较

珍贵
*

冠号表示每一组票券的印制数量

及排版顺序
$

每一套人民币的第一个号

码特别珍贵
$

%

元水车
(

矿车
((((((('

票券被称为稀世珍宝
*
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