
回望

2008

年，随着美国

次级住房抵押贷款市场危机

愈演愈烈， 逐步升级为一场

席卷全球的金融危机， 实体

经济受到严重冲击。

这是

9

月

16

日，在美国

纽约， 一名男子正通过

AIG

办公楼的旋转门。当日，美联

储宣布向陷于破产边缘的

AIG

提供

850

亿美元紧急贷

款。 （新华社发）

圣诞节前
纽约商场狂打折

新华社纽约

12

月

22

日电“甩卖！大甩卖！走进来，

天大的惊喜等着你！ ”

西方最大的节日———圣

诞节即将来临。在纽约，无论

是繁华的曼哈顿第五大道，

还是相对偏僻的小街里，处

处可闻到商场里的打折声。

在经济不景气的大环境下，

纽约商家正掀起新一轮促销

热潮。

梅西百货是美国主要的

连锁百货公司之一。 在其位

于第七大道

３４

街的旗舰店

中， 醒目的打折标签与促销

广告遍布商场每一个角落：

珠宝整体降价

２０％

至

５０％

，

毛衣降价

５０％

至

６０％

，男女

长靴降价

４０％

至

５０％

，品牌

西装降价

５０％

至

６０％

……

商场还规定， 纽约当地

居民只要出示有效证件，并

在梅西百货登记为会员，就

可以在现有打折的基础上再

享受

１５％

的优惠。

近几日， 梅西百货从早

晨六七点便开门营业， 直到

午夜才关门。 一位顾客评论

说：“看来商家真急了。 ”

梅西百货旗舰店西装部

的一名售货员说：“虽然客人

看上去不少， 但大多是冲打

折商品来的。 以往梅西百货

也在圣诞节前降价， 但从没

有过这么大的降幅。 如今美

国经济很糟糕， 人们手里没

钱，商家也只能如此了。 ”

无奈的不仅有商家，还

有不顾大雪纷飞、路面湿滑，

从四面八方涌进各大商场的

顾客。

一位在第五大道购物的

孕妇说：“孩子快要出生了，

趁打折的时候给孩子多买些

衣服。 ”她还说，马上就要过

节了，“再不出手就迟了”。

虽然商家促销活动如火

如荼，但《华盛顿邮报》和美

国广播公司联合进行的最新

民意调查显示，

５７％

的美国

人今年为家人和朋友采购圣

诞礼物的支出将明显低于以

往； 近三分之二的人表示已

经受到经济下滑的打击，并

认为美国经济已经陷入长期

衰退；

６６％

的人担心他们无

法维持以前的生活水平；

２５％

的人表示工资或工作时

间比以往有所减少。

圣诞节前
德国消费热情高

新华社柏林

12

月

22

日电（记者 胡小兵）尽管

在金融危机阴影笼罩下，

德国经济在今年第三季度

陷入了衰退， 但随着圣诞

节来临， 德国人暂时忘却

了令人担忧的经济增长前

景， 尽量享受着短暂的圣

诞消费快乐。

德国零售业总会发言

人佩伦噶尔

２１

日在柏林

表示， 对

５００

家德国零售

企业进行的最新调查结果

显示，截至目前，多数零售

企业对圣诞购物旺季的销

售状况表示满意， 预计在

接下来的几天时间里，购

买热潮将达到顶峰。 从销

售商品来看，体育用品、珠

宝首饰、 香水以及电子产

品如手机等普遍热销，但

服装销售受持续阴雨天气

影响，业绩不太理想。总体

而言， 金融危机对德国圣

诞消费影响不大。

业内人士指出， 今年

德国圣诞消费总额预计不

会低于去年， 主要有以下

几个原因： 一是德国失业

率持续下降，

１１

月份失业

率已降至

７．１％

， 为近

１６

年来的最低点。另外，今年

德国多个行业的劳资谈判

取得成功， 职工工资有所

增加，提高了居民购买力。

二是随着国际油价大

幅回落， 德国通货膨胀率

明显降低。 面包、牛奶、汽

油等价格大幅下跌使居民

消费增多。 例如德国每升

汽油价格由年中的

１．６０

欧元降至目前的

１．０８

欧

元。随着油价大幅下降，开

车的人明显增多。

三是商家在营销上狠

下功夫， 百货商店给消费

者营造了一个非常热闹的

购物环境， 多数商品采取

打折销售， 一些名牌服装

价格直降

３０％

， 以吸引消

费者购买。

此外， 网上交易成为

今年德国圣诞消费的一大

亮点。 德国《世界报》周日

版近来报道说， 今年圣诞

购物旺季的网上消费是历

年同期消费最多的一年。

预计购买服装、 礼品以及

电脑、 汽车配件等商品的

网上消费总额将达到

１３４

亿欧元， 比去年同期增长

２３％

。

德国市场调研机构

ＧｆＫ

最近公布的德国消费

环境指数表明， 由于通货

膨胀下降， 明年

１

月份德

国私人消费可能与今年

１２

月份持平，甚至会略有

增加。 但一些工业企业的

亏损和企业裁员的消息会

使越来越多的家庭不敢放

手消费。

另有报道说， 金融危

机将导致德国约

５０

万人

下岗失业。 德国总理默克

尔已表示，

２００９

年将是充

满挑战的一年， 政府将在

明年年初推出第二个经济

刺激计划， 重点是增加投

资，并采取降税措施，以刺

激经济增长。

日本总务省

１２

月

２０

日

终于公布了总额高达

２

万亿

日元的定额补助金发放方案，

发放对象除日本人外还将扩

大至所有长期居住在日本的

外国人。

９

年前为刺激地方

经济， 日本政府曾发放过地

域振兴券 （总额约

６２００

亿日

元）， 但这次是

２

万亿日元，

发放的金额及对象之大前所

未有， 因此许多日本地方官

员已预测届时开始发放补助

金的话， 很可能将出现混乱

局面。

日本总务省公布的定额

补助金方案规定，除短期来日

旅游、访日者及非法滞留的外

国人外， 截至

２

月

１

日进行

“外国人登录原票” 登记的外

国人也可享受补助，包括在日

外国人永住者、就职者、日裔

以及留学生和研修生等约

２１５

万人。

日本总务省还确定了定

额补助的年龄限制。 以

２００９

年

２

月

１

日为基准，每人发放

１２０００

日元，

６５

岁以上和

１８

岁以下者多发放

８０００

日元，

据悉，包括在日外国人在内可

以享受补助者约有

１．２９

亿人。

日本政府为了刺激消费，

从

１０

月下旬开始就表示要发

放总额高达

２

万亿日元的一

次性定额补助现金给国民。但

围绕是否设立“排富条款”等

有关发放对象及方式问题，首

相麻生的想法一直犹豫不决，

导致大幅拖延了确定发放方

案的时间。

尽管日本经济财政大臣

与谢野馨预测该定额补助金

的发放在今后一年之内，将可

提升日本

ＧＤＰ

的

０．１％

。 但日

本财经专家们却对这一政策

评价不一。 有专家认为，

２

万

亿日元的定额补助金是日本

ＧＤＰ

的

０．４％

， 应该有更大的

刺激消费效果才对，但这笔钱

最终真正用于消费的可能只

有三至六成。 目前日本民众普

遍担心未来的生计，将导致这

些钱还是会被存起来。

首相麻生日前曾表示，政

府考虑在经济复苏后，到

２０１５

年时将现行的消费税率由

５％

提高到

１０％

，麻生这句话立刻

会让日本民众想到政府将来

会增税，这也可能会抵消了定

额补助金用于刺激消费的效

果。 （据《文汇报》）

▲

“房屋” 倒塌

故事要从“两房”开始讲

起。房利美和房地美是以房贷

证券化为主业的两家特殊的

金融机构， 分别成立于

1938

年和

1970

年， 它们由私人控

股，但受到美国政府支持。

“两房” 在美国金融界举

足轻重，是因为它们所持有或

打包担保的房贷总额高达约

5

万亿美元，几乎占美国住房抵

押贷款总额的一半。

房地产在网络经济泡沫

破灭后成为布什政府推动美

国经济增长的重要手段。次级

贷款应运而生。 美国成百上千

个抵押贷款公司、商业银行把

各自放出去的次贷，打包卖给

“两房”， 在转移风险的同时，

又获得了重新放贷的资金；而

“两房” 凭借其背后隐含的国

家信用担保，低息借债买下次

贷，然后通过资产证券化的方

法，以次债的形式卖给华尔街

的投行、各国的央行、商业银

行等机构；在次贷转化为次债

后，华尔街的金融机构又再次

衍生，构造出各种次债信用衍

生品。

在围绕次贷和次债进行

的各种衍生过程中，政府监管

是严重失控的。 首先，从次贷

发放来看，一些金融机构为更

多更快地发放次级贷款，有意

放松对贷款人基本贷款资质

和条件的审查。因为贷款机构

只要把次贷转卖给“两房”后

自己就是安全的。加之借贷人

持续还款能力偏弱，这些作为

次债基础资产的次贷在发放

时就埋下了极大的隐患。 其

次，在次贷通过证券化转为次

债的过程中，主要是依靠“两

房”背后的隐性国家担保。 最

后，围绕次贷和次债进行的一

系列衍生过程中，每个环节的

信用评估都是相互脱节的，以

至于一些人、机构甚至不清楚

自己买的是什么时，就把口袋

里的钱交给了衣冠楚楚的金

融精英们。

▲

“兄弟” 破产

然而衣冠楚楚的金融精

英们的日子也并不好过。自从

华尔街第五大投行贝尔斯登

易主后， 伴随着猜测和不安，

华尔街人心惶惶。 就在萧瑟的

秋风中，拥有

158

年历史的雷

曼兄弟公司被持有的巨量与

住房抵押贷款相关的“毒药资

产”活活压垮。 在美国抵押贷

款债券业务上连续

40

年独占

鳌头，有着

158

年历史的雷曼

兄弟公司就这样走到了生命

的尽头。

雷曼兄弟公司将申请破

产保护的消息

9

月

15

日凌晨

一经宣布，标准普尔

500

种股

票指数期货立刻下挫

3.6%

，

预示着当天上午的美股面临

大跌。 雷曼不是没有机会。 此

前，美国银行曾考虑收购雷曼

兄弟公司，但因美国政府拒绝

为收购提供资金帮助，相关谈

判没有结果。

▲

“保险” 难保

那些疯狂进行金融衍生

的华尔街精英们曾经很趾高

气扬的，因为他们是买了保险

的。就在每一单曾经令人振奋

的买卖背后，都有一颗保险公

司惴惴不安的心。

继两房之后，布什政府再

次出手。

9

月

16

日，美联储向

美国国际集团（

AIG

）发放

850

亿美元贷款。 为保障纳税人的

利益不受损害，贷款以该公司

的全部资产作为抵押。作为提

供贷款的条件，美国政府将持

有

AIG79.9%

的股份， 并有权

否决普通和优先股股东的派

息收益。

或许是顾虑到有关“美式

自由市场体制终结” 的论调，

布什宣布救市新举措时强调，

政府强力干预市场的目的并

非为“接管自由市场，而以保

护它为目的”。

▲

“投行” 消失

让我们来回顾一下这段

比好莱坞大片更惊心动魄的

五大投行消失记。

6

月

1

日， 摩根大通宣布

完成对华尔街第五大投行贝

尔斯登价值

14

亿美元的收

购， 以当时交易价格计算，收

购价格折合每股

9.35

美元。而

就在一年前，贝尔斯登股价还

曾达到

150

美元以上。

9

月， 第四大投行雷曼兄

弟倒下。 几乎就在同一天，第

三大投行美林被美国银行收

购，眼看大事不好的高盛和摩

根斯坦利就把自己转型为银

行控股公司，设立商业银行分

支机构吸收存款。

随着“五大行” 的相继

倒闭、 出售或是改制， 现代

华尔街引以为傲和赖以立足

的独立投行业务模式已走到

尽头， 也标志着自上世纪

30

年代美国立法将投行从传统

银行业务分离以来， 华尔街

一个时代宣告落幕。

（据《新闻晨报》）
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是什么引爆了美国金融危机？

用美联储前主席格

林斯潘的话说，美国今年

遭遇的金融危机超过了

1929

年的大萧条。从年初

开始，房市雪崩，金融业航

母一艘一艘地沉没，股市

大幅下挫，石油期货价格

从夏天的每桶

147

美元俯

冲到

47

美元，而失业则像

瘟疫一样蔓延。 美国的这

场危机给世界其他国家和

地区带来的不利影响也十

分明显。 到底是什么原因

造成了美国的金融危机

呢？

心提示核核核核核核核核核核核核核

日本欲向全民发“ 红包”刺激消费


