
原始股被一些人视为发财的代名词。 当前首次公开募股(IPO)已经重

启，创业板已经推出，原始股非法发行交易现象再度引起人们关注。

在众多受害者中，高级会计师张琳的经历颇有代表性。 几经犹豫，她

同意公开自己不堪回首的经历，以提醒公众警惕原始股陷阱。

2009年 7月 30日 星期四

10

编辑 /王丽敏 TEL：0392-2189922

E-mail：cbzhoukan@126.com

要案

［ 法制 ］

受害者揭示真相:

发财的原始股如何变陷阱

短短
4

天的培训 ，就
让一位从事了几十年会计
工作的高级人才成为原始
股的投资者和推介者 ，其
中奥秘何在？

2005

年
6

月，正帮助
朋友融资的张琳看到报纸
上一则招聘广告， 登广告
的是一家提供“ 融资”服务
的投资公司， 位于北京市
金融街一幢高档写字楼
内。 张琳来到公司洽谈融
资合作，接待她的总经理助
理一再说“ 公司非常需要您
这样的高端人才”。 工作之
余张琳对资本市场颇有兴
趣， 就答应听听公司为应
聘者提供的培训课程。

第一天， 经常在电视
台亮相的一位专家主讲宏观
形势， 从“ 十六届三中全
会———资本市场的春天”，讲
到现代产权制度建立 、国

务院推进西部大开发战略
等 ， 核心主题是： 西部资
源型中小企业有望迎来上
市高潮。

第二天， 一证券界知
名人士以

2004

年底无锡
尚德在美国上市为例 ，深
入浅出地描述了一个事
实： 最赚钱的投资是购买
原始股。

第三天， 讲课的是一
位从美国一流大学留学归
来的名校讲师， 他主讲咸
阳偏转、 晨鸣纸业等公司
的上市历程， 着力渲染投
资公司的“ 母公司”在这些
公司上市过程中， 如何通
过原始股转让使大量公众
获得高额回报。

第四天， 这位讲师集
中推介四川某科技公司的
原始股， 还展示了某证券
公司网页上辅导该科技公

司上市的内容。

当时
A

股市场已持
续一年熊市， 听课者中不
乏炒股亏损者， 投资原始
股赚钱理念很得人心。“ 当
时每位讲课者都足以震撼
我。 ”张琳说。

培训过程中， 投资公
司对应聘者进行优胜劣
汰， 听课人数由第一天的
50

多人缩减到第四天的
20

多人。 期间，已有“ 领悟
快” 者被请到洽谈室由公
司高层亲自谈话， 很多人
走出洽谈室后就被聘为工
作人员， 前提是至少投资
3.8

万元购买
1

万股四川
某科技公司的原始股。

权威人士点评： 狐假
虎威、 无中生有、 步步为
营———张琳的经历演绎了
原始股发行代理者“ 忽悠”

投资者的典型程序。 租用

高档写字楼， 甚至租用证
监会所在办公楼以骗取投
资者信任； 广泛刊登招聘广
告、 编造上市谎言等诱骗投
资者；洗脑者一般高薪聘用
知名专业人士， 讲课内容
基本由国家大政方针切
入，且紧扣时事。

证监会有关负责人
说， 类似于张琳遇到的原
始股非法代理活动已得到
遏制， 证监系统处理的相
关来信、来访已由

2007

年
的

1371

件， 降为今年前
5

个月的
152

件。 目前该类
犯 罪 行 为 呈 现 四 大 特
点：由发达城市向中西部
转移； 从发行领域向咨询
领域转移； 发行手段向网
络化转移 ；变相发行手段
日趋隐蔽， 如购买产品获
赠股权、 赠送公司或网站
期权等。

一年后 ， 张琳所在
投资公司负责人被捕 ，

并在去年底被宣判 。 记
者在刑事判决书上看到，

该案罚款和追缴非法所
得共计约

2000

万元。 目
前 ， 张琳正在和其他投
资者一道 ， 准备通过上
诉追回被骗资金。

犯罪者被绳之以法
了，但张琳和同事积攒了
多年的

15

万元能否追回
尚无定论。一想起这段经
历 ，她都心跳加速 ，血压
升高，以至于每次接受采
访需有家人陪伴。

为张琳提供法律服
务的，是北京华堂律师事
务所律师杨兆全 。

2007

年，杨兆全发起组建了国
内首个原始股投资者维
权律师团。 他说，投资损
失追偿要通过民事诉讼
追回。根据新《 证券法》第
232

条， 违反本法规定，

应当承担民事赔偿责任
和缴纳罚款 、罚金 ，其财
产不足以同时支付时，先
承担民事赔偿责任。

他解释说，如果投资

者申请民事赔偿，非法证
券活动案件中的罚款和
追缴的非法所得应首先
用于赔偿投资者，剩余的
再上缴国库。张琳所在投
资公司被定性为“ 非法经
营罪 ”而非“ 擅自发行股
票罪”，《 证券法》 第

232

条是否适用，还要看下一
步民事诉讼结果。

权威人士点评：追偿
难是原始股犯罪导致巨
大社会危害的主要原因。

据不完全统计，去年以来
各级法院宣判的

20

多起
非法发行、经营证券业务
罪中，目前有广州环华案
和西安金园汽车案的受
骗投资者得到少量赔偿，

其他案件的受害者基本
上还血本无归。

据了解，这方面的问
题正在逐步得到改善。一
方面监管机关正在加强
与司法机关的沟通，进一
步畅通民事赔偿的渠道；

另一方面各地司法机关
也正探索通过新的方式
解决投资者的民事赔偿
问题。

（王芳）

追款

多年的会计工作使张
琳行事谨慎。 她已暗自准
备好购买原始股的

3.8

万
元，但不急于投资，准备等
看到四川某科技公司的财
务报表后再决定。

不过， 投资公司的真
诚和热情让她感动。 公司
高管说，以她的资历，无论
投资与否， 都欢迎她常来
公司看看。每天听完课，都
会有工作人员送她到附近
的公交车站， 一路上跟她
谈笑风生， 也谈一些投资
公司的光明前途。

7

月
2

日， 一些报纸
登载了 《 四川某科技公司
试水中国资本市场路更
宽》的长篇报道，内容包括
某知名央企多家子公司入
股科技公司、 四川经委发
文确认其进入四川上市重
点培育

60

强等内容。

“ 这篇报道是压垮我
的最后一根稻草！到现在，

我都能背出文中的每一句
话。”张琳拿出珍藏的报纸，

指着大红标题下这篇文章
对记者说。

7

月
4

日，张琳买了
1

万股四川某科技公司的原
始股， 正式开始在投资公
司上班， 负责接待一些层
次较高的“ 应聘者”。 所接
待人员每买

1

万股四川某
科技公司原始股， 她可以
得到

2500

元提成 ， 收入
相当可观。

随后，她提前办理了退
休手续，谢绝了朋友聘她出
任总会计师的邀请， 且心
中暗喜：“ 辛苦了一辈子，终
于时来运转了。 ”同时，她将
好消息告诉了一位关系亲密
的同事。 这位同事对她一向

敬重，毫不犹豫地“ 分享了机
遇”，一口气买了

3

万股。

渐渐地， 张琳知道了
一些真相： 投资公司所聘
的讲师都未购买原始股 ；

当时每次课后有人送她 ，

是为了防止她跟别的投资
者说话； 四川某科技公司
经营很差。 此外， 一位报
纸编辑告诉她， 曾对她影响
深远的几篇稿件， 内行人可
以看出是公司出资登载
的“ 软文 ”，是广告性质
的 。 于是，她很快离开了
投资公司。

洗脑

沉沦

权威人士点评：证监
会有关负责人介绍，目前
个人合法获取非上市公
司股权的途径只有两条：

一是《 公司法》第
140

条
规定的以“ 背书方式”进
行转让，实践中主要表现
为特定投资者之间的协
议转让，转让后由公司将
受让人姓名及住所记载
于股东名册；二是在依法
设立的证券交易场所进
行买卖，包括在中关村代
办系统。凡是非经监管部
门批准面向公众公开发
售原始股，首先构成擅自

公开发行或变相公开发
行股票行为。 同时，大部分
发行者利用虚假信息诱
骗投资者，也涉嫌欺诈。

该负责人说 ， 投资
原始股有正道。

2006

年
1

月中关村代办系统股份
报价转让试点启动 ， 目
前已挂牌和通过备案企
业

57

家。 下一步将扩大
试点范围 ， 为非上市公
司的股权流动构建一个
有监管的、 高效的平台。

此外 ， 还将在全国性的
场外交易市场的构建也
将提上日程。
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原始股诞生流程示意图


